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 دور الاحتياطيات الدولية والاستقرار السياسي في دعم العملة المحلية في الاقتصاد الليبي

 عبدالحكيم محمد امبيه.

 الاكاديمية الليبية -مدرسة العلوم الإدارية والمالية  -قسم الاقتصاد 

 

 :ملخص الدراسة

وحالة  لدى السلطات الليبية قياس تأثير الاحتياطيات الأجنبية إلى الدراسة تهدف       

( 0291-9102)الاستقرار السياسي في استقرار قيمة العملة المحلية في الاقتصاد الليبي خلال الفترة 

لى وجود إاسة توصلت الدر. (ARDL)الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المبطئة نموذج باستخدام 

ن الاحتياطيات ألى إتشير نتائج الدراسة كما  .جل الطويللى الأإجل القصير علاقة توازن من الأ

بمعني . سلبي على تضخم المستوى العام للأسعار خلال الفترة لهما تأثير الاستقرار السياسيوالدولية 

في ليبيا  ن التحسن في حجم الاحتياطيات الأجنبية وكذلك تحسن الوضع السياسي واستقراره أ

   .لى انخفاض مستوى الأسعار العام ومن ثم تحسن قيمة العملة المحليةإسيؤدي 

  ARDL.الاحتياطات الدولية، الاستقرار السياسي، العملة المحلية،:  الكلمات المفتاحية

 :مقدمة

ذ إ ؛ الاحتياطيات الدولية أداة مهمة لتحقيق الاستقرار الاقتصادي في مختلف الاقتصادات    

هداف التنمية الاقتصادية المراد بلوغها، وهذا يتم أغالباً ما يتم استخدامها بالشكل الذي ينسجم مع 

لى حكومة إتاج ة تحؤدارة الكفمثل لها، وهذه الإة التي تضمن الاستخدام الأؤمن خلال الإدارة الكف

ازدادت أهمية الاحتياطيات الدولية في الوقت الحاضر مع التطور الاقتصادي، كونها . وبيئة مستقرة

م من ئأداة لها دور رئيس في استقرار النظام الاقتصادي للدولة، إذ غالباً ما تحتفظ الدول بمستوى ملا

الاستقرار الاقتصادي، كذلك الاحتياطيات الدولية لغرض تحقيق أهداف مهمة ورئيسة تتعلق ب

جل ضمان استقرار سعر صرف العملة المحلية أمام النقد الأجنبي أتحتفظ بالاحتياطيات الدولية من 

سواء كان الداخلي  ،كمتغير وسيط لغرض تحقيق الهدف النهائي والمتمثل بالاستقرار الاقتصادي

جل ضمان الحد من أالأجنبية من  معين من الأرصدة النقدية ىو الخارجي، فضلًا عن تحديد مستوأ

ن عدم الاستقرار السياسي يؤدي إ(. 9102الفتلاوي،)تأثير الأزمات الاقتصادية الداخلية والخارجية 
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إلى قصر آفاق صانعي السياسات وتصبح سياسات الاقتصاد الكلي قصيرة المدى دون المستوى الأمثل، 

 Ariمما يودي إلى مزيد من التقلب المتكرر للسياسات، وبالتالي يؤثر سلبًا على أداء الاقتصاد الكلي 

and Francisco, 2011).) 

 :مشكلة الدراسة

عقود جملة من التحديات، تختلف هذه التحديات من تواجه الدولة الليبية ومنذ عدة       

حيث أسباب نشوئها، فوجدت تحديات ملازمة للاقتصاد الليبي، كالاعتماد على مصدر الطاقة 

والفساد  ،والتوظيف غير العقلاني في القطاع العام ،وعدم تنوع مصادر الدخل ،الوحيد وهو النفط

منها حالة عدم الاستقرار  ، ظهرت خلال السنوات الأخيرةلى التحديات التيإالإداري والمالي، بالإضافة 

والانقسام المؤسّسي وما ترتب عنه من  ،والصراع المسلح ،وتآكل الاحتياطيات الدولية ،السياسي

: الأمر الذي يطرح سؤالوانخفاض القوة الشرائية للمواطن الليبي،  ،انخفاض قيمة العملة المحلية

 لى تحسن قيمة العملة المحلية؟إوتحسن الاحتياطيات الدولية الليبية هل سيودى الاستقرار السياسي 

 :هدف الدراسة

وحالة الاستقرار  لدى السلطات الليبية قياس دور الاحتياطيات الأجنبية إلى الدراسة تهدف    

 . وتحسن القوة الشرائية في الاقتصاد الليبي ،السياسي في استقرار قيمة العملة المحلية

 :الدراسةأهمية 

 والموضوعات الأكاديمية التي يولي لها صانع منالدراسة في كونها  هتكمن أهمية هذ       

نها تدرس المتغيرات المرتبطة بالأزمة الليبية إحيث  اً ؛كبير اًالسياسات الاقتصادية في ليبيا اهتمام

وانخفاض قيمة  ،ليةوتآكل الاحتياطيات الدو ،عدم الاستقرار السياسيالراهنة والتي من أهمها 

 .تمثل أهمية بالغة لهذه الدراسة الدراسات المتعلقة والمشابهة لهذه الدراسة ةن قلأكما  العملة المحلية،

 :الدراسات السابقة 

عملــت علــى قيــاس تــأثير عــدم الاســتقرار السياســي علــى     (Khan and Saqib, 2009) دراســة      

ن ألى إتوصـلت النتـائج   . GMM، باسـتخدام طريقـة    9112-0290التضخم في باكسـتان خـلال الفـترة    

 .عدم الاستقرار السياسي يؤدي وبشكل كبير إلى ارتفاع معدل التضخم

السياسـي علـى ضـريبة التضـخم في     بحثـت في تـأثير الاسـتقرار    (  (Samimi et al., 2012 دراسـة       

. 9119-9112دولة تقع في الشرق الأوسط وشمال أفريقيـا للفـترة    02من ة بلدان نامية مختارة مكونه
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نــه كلمــا كــان الاســتقرار السياســي أعلــى   أظهــرت النتــائج أباســتخدام نمــوذج انحــدار لوحــة البيانــات،  

 .كلما انخفض التضخم

قامت بالبحث في تأثير عدم الاستقرار السياسي على التضخم (  (Hoolari et al., 2014دراسة      

ظهرت النتائج وجود علاقة أ. GMMباستخدام طريقة . 9101إلى  0292في إيران خلال الفترة من 

 .إيجابية بين التضخم وحالة عدم الاستقرار السياسي

وطويلة الأجل لتراكم بحثت في قياس العلاقة قصيرة الأجل (  (Nguyen et al., 2014دراسة       

، 9102وحتى الربع الأول من  9112الاحتياطيات الأجنبية على التضخم في فيتنام بين الربع الأول من 

تظهر نتائج التحليل أن تراكم الاحتياطيات الأجنبية له تأثير على . ARDLباستخدام نموذج 

 .التضخم

هدفت إلى تقييم المؤشرات الاقتصادية  (Sidamor, Lemtaouch and Bensouici, 2016) دراسة        

 عرفالكلية وتأثرها بحالة عدم الاستقرار السياسي في الدول العربية للخمس سنوات التي تلت ما 

تونس وليبيا ومصر، وتوصلت نتائج : بثورات الربيع العربي، مع التركيز على حالات ثلاث دول

 .شرات الاقتصادية لهذه الدولؤ على المحداث الثورات كان لها تأثيرأاسة إلى أن رالد

عملت على قياس العلاقة بين الاستقرار السياسي  (Nomor and Iorember, 2017) دراسة      

توصلت  ARDL. وباستخدام منهجية 9102إلى  0222والنمو الاقتصادي في نيجيريا خلال الفترة من 

ر السياسي والنمو الاقتصادي على المدى الطويل همة بين الاستقراملى وجود علاقة إيجابية وإالنتائج 

 .للنمو الاقتصادي وعلى المدى القصير، وأن البيئة السياسية المستقرة عنصر مهم جداً

لى دراسة تأثير التضخم على الاقتصاد الليبي خلال إهدفت   (ALhasadi, 2019) دراسة       

الليبي يشهد ارتفاعاً في مستويات الأسعار نتيجة ، وخلصت إلى أن الاقتصاد 9109لى إ 9100الفترة من 

 .لعدد من العوامل أهمها حالة عدم الاستقرار السياسي

قامت بقياس تأثير عدم الاستقرار الاقتصادي والسياسي ( 9191)دراسة هاشمي وفيصل         

. ARDLوذج ، وقد استخدمت الدراسة نم9102إلى  0221على النمو الاقتصادي في الجزائر للفترة من 

 وتوصلت إلى أن الاستقرار السياسي له تأثير إيجابي على النمو الاقتصادي على المدى القصير 

 .والطويل

من خلال استعراض الدراسات السابقة، وحسب اطلاع الباحث، هناك شح شديد في        

دعم واستقرار قيمة وحالة الاستقرار السياسي في  دور الاحتياطيات الأجنبيةالدراسات التي تبحث في 
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وعليه سيكون لهذه الدراسة أهمية في سد الفجوة العلمية في هذا . في الاقتصاد الليبي العملة المحلية

 .المجال وخصوصا في فترة الازمة الراهنة

 :مفاهيم الدراسة

 (Inflation: ) التضخم

ن هذا الارتفاع لا يشترط أن يكون أ نه الارتفاع العام المستمر في الأسعار، وأالتضخم ب يعرف     

ن الاتجاه العام يكون صعوداً، كما ألا إذا قد تنخفض أسعار بعض السلع إلجميع السلع والخدمات، 

تلجأ البلدان (. 0292باري سيجل، )ن يكون مستمراً ويستبعد الارتفاع المؤقت أن هذا الارتفاع يجب أ

النامية والتي تشهد معدلات تبادل تجاري كبير وتعتمد على الاستيراد في تلبية الجزء الأكبر من 

لى متغير سعر إالسلع والخدمات في حال عدم مرونة الجهاز الإنتاجي وعدم كفاية العرض المحلي، 

يطرة على معدلات التضخم، حيث تقوم السلطة النقدية بالسيطرة على أسعار صرف الصرف للس

العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية من خلال تدخل المصرف المركزي ببيع العملة الأجنبية في 

لى إالمصرف المركزي  وءجراء يتطلب وفرة من العملات الأجنبية، ولجن هذا الإألا إسوق العملة، 

 (.9102الفتلاوي،)جزء من احتياطيات الدولية  استنزاف

هذا المتغير يستخدم . معدل التضخم متغير يقاس بالرقم القياسي لأسعار المستهلك     

. لقياس التشوهات في الاقتصاد ومعدل الانخفاض في قيمة العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية

ة بأقل من يلى تقييم العملة المحلإسيؤدي ن ذلك إفكلما ارتفع معدل التضخم في اقتصاد ما ف

. وبالتالي إعادة تقييم لأسعار صرف العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية ؛قيمتها في السوق الموازية

ثار المترتبة على الارتفاع المستمر في الأسعار إذا لم تتدخل الحكومة واتباع سياسات إصلاحية للآ

لى انهيار لقيمة إن ذلك سيؤدي إف ؛ت والأجور والمرتبات وما في حكمهاوتأثيراته على الإنتاج والخدما

حداث تشوهات جلية على مختلف الأسعار والتأثير إو ، العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية

العكسي المباشر في تقييم القيمة الحقيقية لحجم الاحتياطيات الدولية والأصول الأجنبية التي 

 .فراد والتحويلات والمدفوعات الدوليةرفي والأيملكها النظام المص

 International Reserves): )الاحتياطيات الدولية

تعرف الاحتياطيات الدولية بأنها الأصول الخارجية المتاحة تحت تصرف السلطات النقدية      

والخاضعة لسيطرتها لتلبية احتياجات تمويل ميزان المدفوعات، أو التدخل في أسواق الصرف للتأثير 
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 المحلية في سعر صرف العملة، أو غير ذلك من الأغراض ذات الصلة، كالمحافظة على الثقة في العملة

 (.9102صندوق النقد الدولي، )وتشكيل أساس يستند عليه في الاقتراض الخارجي  ،

الحرير، )يلي  تسعى الدول إلي زيادة وتنمية احتياطيها الدولية لأهميتها في تحقيق ما    

9191:) 

   دعم وتعزيز الثقة في العملة المحلية وذلك لأن الاحتياطيات الدولية تمكن السلطان

 .التدخل لدعم العملة الوطنية ىي من القدرة علالنقد

  الحد من التبعية الاقتصادية للدول الخارجة من خلال تعزيز السيولة من العملة الأجنبية

 .لامتصاص الصدمات خلال فترة الأزمات

  تعزيز قدرة الاقتصاد المحلي في مقابلة الالتزامات الخارجية. 

  من الثقة التي يمكن أن يلاقي فيها البلد  وتوفير قدر عالٍ ،ئتمانية للدولةتعزيز القوة الا

 .التزاماته الخارجية الحالية والمستقبلية

  احتياطي لمواجهة الكوارث المحلية والطوارئ ىالحفاظ عل. 

 (Political Stability: )الاستقرار السياسي

نه ظاهرة أهناك من يعرفه بن ألا إن في تحديد مفهوم الاستقرار السياسي واختلف المفكر 

سياسية تعبر عن قدرة النظام السياسي ومؤسساته في الدولة من خلال تمتع النظام بمستوى عال من 

ويمكن عرض . الشرعية، وزيادة معدل التطور والتنمية الاقتصادية والسياسية والاجتماعية في الدولة

 (.9191درنه،  أبو) : لدراسات وهي كالآتيأهم مؤشرات الاستقرار السياسي والمتفق عليها في معظم ا

 Peaceful transfer of power: التداول السلمي للسلطة 

 Legitimacy and the power of the political system: الشرعية وقوة النظام السياسي 

 هلية والحركات الانفصالية والتمردات والثوراتواختفاء الحروب الأ  Violence غياب العنف 

  Parliamentary stability :رار البرلمانيالاستق 

 Rule of law: سيادة القانون واحترام القواعد الدستورية 

 Economic stability in the country: الاستقرار الاقتصادي في الدولة 

 :بيانات ومنهجية الدراسة

لأسعار معدل التضخم :  تقوم الدراسة على تحليل بيانات السلاسل الزمنية للمتغيرات            

والمتحصل عليهما من البيانات الصادرة عن البنك  ،الليبية الاحتياطيات الدوليةومتغير  ،المستهلك
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كمتغير مستقل   Dummy Variableالمتغير الوهمي دخال إ، وكذلك تم ( World Bank, 2020)الدولي 

 . م9102-0291الدراسة من  فترة خلال

وهو قياس تأثير الاحتياطيات  ،القياسي لتحقيق هدفها الاقتصاد منهجية تستخدم الدراسة    

بالاعتماد على برنامج ، وذلك معدل التضخم لأسعار المستهلكالدولية والاستقرار السياسي في 

Eviews 12 . الاحتياطيات الدولية والاستقرار معدل التضخم بيمكن صياغة علاقة وعلى ذلك

 : في صورتها القياسية كما يليالسياسي 

                                

 :نإحيث 

لى معــــدل التضــــخم في الاقتصـــاد اللــــيبي وهـــو مقــــاس بــــالرقم   إ المـــتغير التــــابع ويشـــير   :    

 .القياسي لأسعار المستهلك

حجم الاحتياطيـات الدوليـة في الاقتصـاد اللـيبي خـلال فـترة       لى إالمتغير المستقل ويشير  :    

 .زمنية معينة

فترتـي عـدم الاسـتقرار السياسـي خـلال       لىإليشير متغير وهمي تم تضمينه للنموذج  :      

لفـترات الأحـداث والعقوبـات،    " 0: "وكذلك فترة العقوبات على ليبيا حيث 9100أحداث الثورة الليبية 

 .لفترات أخرى" 1"و

وبمتوسـط مسـتقلا يسـاوي     طبيعيـاً  ن لـه توزيعـاً  ألى المتغير العشـوائي، الـذي يفـترض    إ يرتش :  

 .لى الزمنإتشير :  الصفر وتباينا ثابتا،  

الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المعروف بنموذج ستخدم الدراسة نموذج بيزران ت و     

لتكامل المشترك  ARDL تمتاز منهجية (.Autoregressive Distributed Lagged Model (ARDL))المبطئة 

بغض  ،عن أساليب التكامل المشترك الأخرى، بإمكانية تطبيق منهجية اختبار الحدود لتكامل المشترك

و الفرق الأول، المهم هو ألا تكون درجة تكامل أي أالنظر عما إذا كانت المتغيرات مستقرة عند المستوى 

يمكن تطبيقه في حالة  ARDLلك نموذج كذ. (Pesaran et. al, 2001)من المتغيرات عند الفرق الثاني

مشاهدة، عكس معظم اختبارات التكامل  21حجم العينات الصغيرة، بما لا يقل عدد المشاهدات عن 

 .لتكون النتائج أكثر كفاءة اً ؛المشترك الأخرى والتي تتطلب حجم عينة كبير

وذلـك في إطـار    ، المشـترك ختبـار التكامـل   لا اًبحيث يكون ملائم( ARDL)يمكن صياغة نموذج      

UECM      ــات والـــذي يأخـــذ الصـــيغة التاليـــة بفـــرض العلاقـــة بـــين مـــتغير التضـــخم ومتجهـــي الاحتياطيـ

 :في النموذج، كما يلي والاستقرار السياسيالدولية 
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عــن (           )المقـدرات  جـل، و عـن المعلمـات قصــيرة الأ  (          )حيـث تعـبر المقــدرات       

لى اللوغـاريتم الطبيعـي   إتشـير    لى الفـروق الأولى للمـتغيرات، بينمـا    إتشـير    . جلالمعلمات طويلة الأ

ــى   ــه علـ ــة وتم إدخالـ ــات الدوليـ ــتغير الاحتياطيـ ــن     مـ ــائية الـــتي يمكـ ــاكل الإحصـ ــادي بعـــض المشـ ن ألتفـ

علـى مـتغير    تصاحب النموذج مثـل مشـكلة الاشـتراك الخطـي بنمـا لم يـتم ادخـال اللوغـاريتم الطبيعـي         

 .يمثل حد الخطأ العشوائي   . بعض قيم السلسلة على قيم سالبة ءلاحتوا معدل التضخم

 :تحليل البيانات ونتائج الدراسة

الدراسة بإجراء اختبارات الاستقرارية  أتبدكد من اختيار النموذج المناسب في التحليل ألتل   

، أي مدى استقرار السلسلة (Unit root)ختبار جذر الوحدة ولا لسلسة المتغيرات المستخدمة في الدالة،

-Augmented Dickey)الزمنية عند المستوى او الفرق الأول، سيتم استخدام اختبار ديكي فولر المعدل 

Fuller Test.)   

 (9102-0291)للفترة ( ADFديكي فولر المعدل )يوضح نتائج اختبار جذر الوحدة ( 0)جدول 

 
At Level At First Difference 

INF INR INF INR 

With Cons t-Statistic -2.8638 -0.4892 -6.6412 -4.3566 

 Prob. 0.0589* 0.8824 0.0000*** 0.0014*** 

With Cons 

&Trend 
t-Statistic -2.9224 -2.7656 -6.6358 -4.2810 

 Prob. 0.1669 0.2189 0.0000*** 0.0086*** 

None t-Statistic -1.9407 1.1823 -6.7087 -2.7611 

 Prob. 0.0510* 0.9363 0.0000*** 0.0071*** 
        Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. 
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متغير حجم  نألى إ( 0)بالجدول ( Unit Root Tests)تشير اختبارات جذر الوحدة         

مستقرين عند الفرق الأول INF) ) ومعدل التضخم لأسعار المستهلك INR))الاحتياطيات الدولية 

(I(1))  ولكن مع % 01معدل التضخم مستقر عند المستوى وعند مستوى معنوية ن متغير أالا(With 

Cons &Trend)  غير مستقر، وهو ما يمكن من تطبيق نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة

 (.ARDL)المبطئة 

المشترك ومدى وجود علاقة توازنية  التكامل لاختبارBounds Test الحدود  منهجنستخدم          

فإذا كانت  (: f)حصاءة اختبار إطويلة الأجل بين المتغير التابع والمتغير التفسيري بالاعتماد على 
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الجدولية يعني ذلك عدم وجود تكامل مشترك بين ( f)المحسوبة اقل من الحد الأدنى لقيمة ( f)قيمة 

الجدولية يعني ذلك ( f)المحسوبة اكبر من الحد الأعلى لقيمة ( f)إذا كانت قيمة ا أم. المتغيرات

( f)إذا كانت قيمة أما (. وجود علاقة توازنية طويلة الأجل)وجود تكامل مشترك بين المتغيرات 

 الجدولية يعني ذلك أن النتائج غير محسومة( f)المحسوبة تقع بين الحد الأعلى والحد الأدنى لقيمة 

(Pesaran et. al, 2001). 

 (9102-0291)للفترة  ARDLلنموذج  F-bounds testختبار انتائج ( 9)جدول 

F-Bounds Test 

  Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 787.86.6 10% 3872 2827 

  

  

  

5% 283 28.6 

2.50% 2877 882. 

1% 8832 7 
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لحدود القيم الحرجة عند مختلف درجات  F-bounds testsلاختبارات ( 9)يوضح الجدول      

، إحصائي التكامل F-statisticsن قيمة الاحصائي ألى إتشير النتائج  ،المعنوية المقترحة من قبل بيزران

، هي أكبر من الحد الاعلى للقيم الحرجة عند مختلف درجات )18991)المشترك والذي يساوي 

 .جلالمعنوية، وهذا يعني وجود علاقة تكامل مشترك أو علاقة توازنية طويلة الأ

، وتبين أن Akaike Information Criterion (AIC)تم استخدام اختبار  لتحديد فترات التباطؤ     

ل المشترك وتقدير نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية النموذج الأمثل لقياس علاقة التكام

 (.1,1,0)يكون  ARDLالمتباطئة الموزعة 

 ARDLتقدير النموذج القياسي لجل القصير نتائج الأ( 2)جدول 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -1.286479 8.236893 -0.156185 0.8768 

IFL(-1) 0.441784 0.103537 4.266903 0.0001 

LINR(-1) -5.400340 1.182570 -4.566611 0.0001 

STABI -3.341432 0.785036 -4.256405 0.0002 

D(LINR) -5.149513 2.212842 -2.327104 0.0261 

CointEq(-1) -0.558216 0.104297 -5.352175 0.0000 

 . من اعداد الباحث وفقا لنتائج البرنامج الاحصائي :المصدر   
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 ARDLتقدير النموذج القياسي لجل الطويل نتائج الأ( 2)جدول 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LINR -0.355853 0.062342 -5.708092 0.0000 

STABI -7.145647 2.412021 -2.962515 0.0054 
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جلين القصير والطويل، للأ ARDLيوضحان معلمات تقدير نموذج أعلاه ( 2)،(2)ن الجدولا        

معنوي احصائيا وبدرجة معنوية تصل ( CointEq (-1))ن معامل تصحيح الخطأ ألى إوالنتائج تشير 

جل لى الأإجل القصير هذه النتيجة تؤكد على وجود علاقة توازن من الأ. سالبة، وله إشارة %0لى إ

 .F-bounds testsسنوياً والتي جاءت مؤكدة لاختبار % 99لى حوالي إالطويل بمعدل تقارب يصل 

لى درجة إجلين القصيرة والطويل المقدرة جاءت معنوية احصائياً، وتصل نتائج معلمات الأ   

ن متغيرات النموذج كانت تحمل الإشارة المتوقعة، حيث أ إلى ن نتائج الجدول تشيرأكما   ،%0معنوية 

بقدر كبير في تفسير التغيرات التي تحدث في مستوى  ظىسعار المبطئة يحن  متغير المستوى العام للأإ

متغير الاحتياطيات الدولية ومتغير الاحتياطيات الدولية المبطئة ن أهو التضخم، والملاحظ 

سلبي على تضخم المستوى العام للأسعار  ثر بشكلؤجميعها ي الاستقرار السياسيك متغير وكذل

ن التحسن في حجم الاحتياطيات الأجنبية وكذلك تحسن الوضع أبمعني . خلال فترة الدراسة

انخفاض مستوى الأسعار العام وتحسن قيمة العملة المحلية،  إلى في ليبيا سيؤدي السياسي واستقراره 

 .وهي نتيجة متوقعة

 المؤشرات الإحصائية للنموذج القياسي( 9)الجدول 

R-squared 0.613037 Mean dependent var 5.115179 

Adjusted R-squared 0.567512 Durbin-Watson stat 2.034771 

F-statistic 13.46594 Prob(F-statistic) 0.000001 
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ليــه إهمــة، كمــا هــو مشــار  من النمــوذج ذو أهميــة إحصــائية ألى إتشــير ( 5)النتــائج بالجــدول      

% 10كـذلك المـتغيرات المسـتقلة بإمكانهـا تفسـير حـوالي       . وبدرجة معنوية عاليـة  F-statisticsعن طريق 

 التحديد، وفقاً لمعامل معدل التضخم لأسعار المستهلكمن التغيرات التي تحدث في متغير 
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وفقا للنمـوذج المقـترح لقيـاس العلاقـة بـين الاسـتقرار        ARDLلتتحقق من شروط تطبيق نموذج   

الاختبـــارات جـــراء إالسياســـي والاحتياطيـــات الدوليـــة وعلاقتهـــا بمســـتوى أســـعار المســـتهلك لابـــد مـــن  

 :التشخصية للنموذج كما يلي

  ن سلسلة البواقي تتوزع أنلاحظ ب( 0)من الشكل : لسلسة البواقي  الطبيعي التوزيع اختبار

 (.Normality test for Jarque-Bera)طبيعيا كما يشير لذلك اختبار توزيعا 

 (Normality test for Jarque-Bera)باستخدام  لسلسة البواقي  الطبيعي التوزيع اختبار( 0)الشكل 
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Series: Residuals

Sample 1981 2019

Observations 39

Mean       1.02e-15

Median   0.139999

Maximum  6.408360

Minimum -6.792494

Std. Dev.   2.753973

Skewness  -0.249317

Kurtosis   3.271802

Jarque-Bera  0.524080

Probabil ity  0.769480
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   ن اختبار أنلاحظ ( 1)من الجدول  :الذاتي للبواقي الارتباطاختبار(Breusch-Godfrey )

 .يؤكد عدم وجود مشكلة الارتباط الخطي التسلسلي لسلسلة البواقي

 (Breusch-Godfrey)باستخدام  Autocorrelation الذاتي للبواقي اختبار الارتباط( 1)الجدول 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 2.040454 Prob. F(2,32) 0.1465 

Obs*R-squared 4.411071 Prob. Chi-Square(2) 0.1102 

 . من اعداد الباحث وفقا لنتائج البرنامج الاحصائي: المصدر   

  اختبار عدم ثبات تباين حد ن أنلاحظ ( 2)من الجدول  :اختبار عدم ثبات تباين حد الخطأ

 .لى ثبات التباين لسلسلة البواقيإيشير ( Arch)اختبار باستخدام  Heteroskedasticity الخطأ 

 (Arch)باستخدام Heteroskedasticity اختبار عدم ثبات تباين حد الخطأ ( 2)الجدول 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 1.288238 Prob. F(2,34) 0.2889 

Obs*R-squared 2.606309 Prob. Chi-Square(2) 0.2717 

 .Eviews 09من اعداد الباحث وفقا لنتائج البرنامج الاحصائي: المصدر   
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  ن اختبار أنلاحظ ( 9)من الجدول : الدالي صحة الشكل ملائمة مدى اختبارRamsey Reset 

test  لى إالخاص بالتعرف على مدى ملائمة تصميم النموذج من حيث الشكل الدالي للنموذج يشير

 .عدم وجود مشكلة عدم ملائمة الشكل الدالي للنموذج

 

 ( Ramsey-RESET ) الدالي باستخدام صحة الشكل ملائمة مدى اختبار( 9)الجدول 

Ramsey RESET Test 

T-statistic  1.068035 Prob. df (33)  0.2933 

F-statistic  1.140699 (1, 33)  0.2933 
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 تأكد من خلو البيانات لل :إجراء اختبار الاستقرار الهيكلي لمعلمات النموذج

المستخدمة من أي تغيرات هيكلية نستخدم الاختبارين، اختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودة 

(CUSUM ) لمربعات البواقي المعاودة واختبار المجموع التراكمي(CUSUM SQ.) 

 (CUSUM)اختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودة ( 9)الشكل 

 

 .Eviews 09من اعداد الباحث وفقا لنتائج البرنامج الاحصائي: المصدر

 (CUSUM SQ)اختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة ( 2)الشكل 
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يقعان داخل  CUSUM SQو  CUSUM ن اختبار كل منأيوضحان ( 2)و( 9)الشكلان         

ن أمما يعني خلو البيانات المستخدمة من أي تغيرات هيكلية و% 9الحدود الحرجة عند مستوى معنوي 

 .هيكليا خلال فترة الدراسةالمعلمات المقدرة للنموذج مستقرة 

 :الخلاصة

وحالة  لدى السلطات الليبية قياس تأثير الاحتياطيات الأجنبية إلى الدراسة سعت       

 (0291-9102)الاستقرار السياسي في استقرار قيمة العملة المحلية في الاقتصاد الليبي خلال الفترة 

 Autoregressive Distributed)الموزعة المبطئة الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية نموذج ستخدمت ا و

Lagged Model (ARDL) .) الاستقرار وتغيرين المستقلين الاحتياطيات الدولية الم نأبينت نتائج الدراسة

ن التحسن أبمعني . على تضخم المستوى العام للأسعار خلال فترة الدراسة لهما تأثير سالب السياسي

لى إفي ليبيا سيؤدي  في حجم الاحتياطيات الأجنبية وكذلك تحسن الوضع السياسي واستقراره 

ن حالة عدم الاستقرار إ، حيث ومن ثم تحسن قيمة العملة المحلية ،انخفاض مستوى الأسعار العام

ن أين بشوانخفاض مستوى الاحتياطيات الأجنبية في البلد تخلق حالة عدم اليق السياسي عموماً

وهذا  ،وتعطل النشاط الإنتاجي ،وتسهم في الركود الاقتصاديالوضع الاقتصادي بصفة عامة 

لذا ينبغي على صانعي القرار السياسي والاقتصادي  .سيكون له الأثر على العملة المحلية في الدولة

لبناء  عطاء الأهمية الكبرى لتحقيق حالة الاستقرار السياسي بإرساء مؤسسات قوية مستقرةإ

  .اقتصاد مستقر
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